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Datos relevantes
Valor liquidativo 14.40 €
Patrimonio neto 15,813,829 €
Divisa Euro 2021 1.9% 2.2% | 4.6% | 4.9% | 0.0% | 4.6% 19.6%
Dividendos Acumulacién 2020 -11% | -31% | -9.3% | 4.5% | 0.7% | -1.4% | -0.1% | 1.2% 0.5% 5.1% 43% | 5.9% 6.3%
Calculo del valor Diari 2019 9.9% | 51% | 01% | 2.4% | -3.5% | 21% | -1.2% | -6.5% | 0.7% | 2.6% | 5.6% | 0.7% | 18.3%
. . . l1ario
liquidativo 2018 0.5% | -12% | -1.0% | 41% | 2.9% | -14% | -0.7% | 2.3% | -0.3% | -7.4% | -4.1% | -6.4% | -12.7%
Comisién de 2017 0.9% | 18% | 0.7% | 15% | 14% | -0.5% | -0.8% | -0.2% | 0.1% | 13% | -2.3% | 19% 5.9%
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Comentario trimestral

Principales posiciones

Accion Global, F.I. ha obtenido un +10% en el segundo trimestre del afo 2021 (categoria e indice +3%, MSCI World TR EUR
+7%, indices europeos a la zaga +3/+4% y americanos recuperando terreno, +8% promedio). Acumulado ytd a jun’21, nuestro
fondo rinde +19,6%, frente a +6,7% de categoria e indice, +16,6% de MSCI World en euros, europeos entre el +8,7% lbex y
+14,3% Eurostoxx y americanos en +13/14%, con el Nasdaq ya en niveles similares a los industriales.

En el frente monetario, la FED adelanta a 2023 el comienzo de normalizacién en tipos ante la mejora de la economia, pero
mitigando preocupaciones de medidas adicionales y considerando el repunte de inflacion transitorio, lo cual ha ajustado las
expectativas del mercado, con el yield 10 afos USA al 1,25% (parece que ya no atrae tantos titulares), y la consecuente
recuperacion de momentum en companias de crecimiento. Contindan los buenos sintomas para nuestro portfolio, que
aguanto el ritmo de indices ciclicos en la rotacién al value y ahora en la mejora del growth ha sumado por encima del
Nasdagq. El Plan 2021-2025 ha comenzado razonablemente bien, pero con el viento soplando claramente a favor, debemos
maximizar la prudencia y comprobar la resiliencia del portfolio cuando vengan curvas, que vendran.

Los mayores detractores han sido USD, Judges, Embracer, Airbnb y GBP y las compafias que mas han sumado han sido NBI,
Facebook, Sdiptech, Alphabet y Peloton. En cuanto a movimientos, incrementamos notablemente Amazon en entornos de
3.150$% para lo cual salimos de Berkshire a 285$ (que ha mas que superado las expectativas al incorporarla), aprovechamos la
magnifica oportunidad de afadir a nuestra principal posicién en Peloton a 83$, y realizamos diversos rebalanceos, siendo las
principales adiciones Embracer, Airbnb y Kistos. Aunque compras y ventas han sido similares, la exposicién a RV se ha
reducido ligeramente hasta el 89% por entrada de participes, nivel satisfactorio para mantener una exposicion alta pero
aprovechar cualquier oportunidad que surja préoximamente.
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El fondo de inversion Accion Global, F.I, es una plataforma de ahorro e inversion, para aquellos que deseen rentabilizar sus
ahorros mediante la generacion de interés compuesto a largo plazo.

Las dos premisas fundamentales del fondo son: Preservacion del capital y busqueda de rentabilidad.

Pensamos que la inversién en compaiias cotizadas, con un enfoque flexible en la exposicion segun el momento de mercado y
capacidad para concentrarnos en nuestras ideas de mdxima conviccion, es el mejor camino para conseguir esos dos objetivos
fundamentales.

Por lo general invertiremos en buenos negocios, compafiias con retornos sobre el capital elevado y ventajas competitivas que
protejan esos retornos frente a la competencia a lo largo del tiempo, y capacidad para reinvertir esos retornos en el
crecimiento del propio negocio, comandados por excelentes equipos gestores con sus intereses alineados con nosotros como
accionistas, y sobre todo, que coticen a un precio razonable.
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